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Guia de Emissao

Condicoes de admissio a cotagio

Acgoes:

1

2)

3)

A capitalizacdo bolsista previsivel das ac¢des que sao objecto do pedido de
admissao a cotac¢ao oficial ou, na sua falta, os capitais proprios da sociedade,
incluindo os resultados nio distribuidos do dltimo exercicio, ndo serem
inferiores a 100.000.000$00 (artigo n2372 da lei n® 52/V/98 do Cddigo de

Mercados de Valores Mobiliarios).

Estar assegurada, até ao momento da admissdo a cota¢do, uma suficiente
dispersdo das ac¢des pelo publico; (artigo n2372 da lei n? 52/V/98 do

Codigo de Mercados de Valores Mobiliarios).

Presume-se existir uma dispersdo suficiente quando as ac¢des que forem
objectos do pedido de admissdo a cotacdo se encontrarem dispersas pelo
publico numa percentagem nao inferior a 10 % do capital social subscrito e
representado por essa categoria de acgdes ou, na sua falta, um nimero nao
inferior a 50.000 acg¢oes (artigo n2372 da lei n? 52/V/98 do Codigo de
Mercados de Valores Mobiliarios), entretanto o Governo promovera as
condicdes necessarias a admissao a cotacdo de accoes de sociedades de

menor dimensao.

Obrigacoes

1

2)

O montante do empréstimo obrigacionista a admitir ndo ser inferior a
20.000.000%00, (artigo n238¢2 da lei n? 52/V/98 do Codigo de Mercados de

Valores Mobiliarios).

S6 podem emitir obriga¢des as sociedades constituidas ha mais de dois anos

e cujos dois ultimos
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balancos estejam regularmente aprovados, ou as sociedades que tenham
resultado da fusdo ou cisdo de sociedade das quais uma, pelo menos, se

encontre naquelas condigoes.

3) O disposto no numero anterior ndo é aplicavel as sociedades dominadas
pelo Estado ou por uma entidade a ele equiparada por este Coédigo, ou
quando a emissdo de obrigacdes for garantida pelo Estado ou entidade

equiparada

4) As obrigacdes convertiveis ou outros valores que déem direito a subscri¢do
ou aquisicdo de ac¢des s6 podem ser admitidas a cotacdo se as acgdes as
quais elas se referem tiverem ja sido anteriormente admitidas a cotagdo ou
ai forem admitidas simultaneamente (artigo n2382 da lei n? 52/V/98 do
Codigo de Mercados de Valores Mobiliarios), contudo as ac¢des poderao ser
admitidas a cotagdo sem as condi¢cdes acima referidas, caso a Bolsa de
Valores considere que os portadores das obrigacoes dispoem de
informacdes consistentes sobre o valor das acgdes relativas a estas

obrigacoes.

Admissao a cotacao de novos valores

As entidades com valores mobiliarios cotados, que emitam novos valores da
mesma natureza e categoria, devem requerem a admissao a cotagdo destes ultimos
no prazo maximo de 120 dias a contar da data da respectiva liberagdo dos mesmos
ou no momento em que se tornem livremente negociaveis, se for antes autorizada

pela AGMVM.

Em contrapartida, as acgdes da mesma categoria, que ndo estejam em
conformidade com o prazo estipulado, podem ser dispensados a admissado cotacdo
pela Bolsa de Valores, sem prejuizo de informacdo ao publico do ocorrido e de nao

existir riscos de prejudicar os investidores das ac¢oes ja admitidas a cotagao.
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Instrucao do processo de admissao a cotacao

0 pedido de admissdo a cotacdo deve ser requerida, através de um operador de

bolsa, pela sociedade emitente ou por portadores dos valores a cotar que

detenham, pelo menos 10% desses valores (artigo 432, n®1 da lei n® 52/V/98 do

Codigo de Mercados de Valores Mobiliarios), sendo necessario os seguintes

procedimentos:

F
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-

4

i

i

4

i

i

i

4

i

4

Requerimento de admissdo a negocia¢do Junto da AGMVM;
Copia das actas das deliberacdes ou resolucdes dos 6rgaos sociais
Certiddo do registo comercial

Os relatérios de gestdo, as contas, os pareceres do Orgdo de

fiscalizacao
Relatério de auditoria da entidade emitente
Indicacdo das datas de publicacao das contas

Certiddo do registo comercial comprovativa da emissdao do

empréstimo obrigacionista

Copia da notificacdo do Banco de Cabo Verde concedendo o registo

da emissao.

"Ficha técnica" do empréstimo com as condi¢cbes de emissdao +

prospecto
Copia do contrato de colocagao com intermedidrios financeiros
Projecto do anuncio de lancamento da oferta a subscrigdo publica

Indicacdo da data da publicagdo no boletim oficial de bolsa
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Custos das Emissoes:

Taxa de Registo na AGMVM - 100.000 escudos - artigo 3.2 do Regulamento 1/2005
do BCV.

# Taxa de admissdo a cotacdao 1,5% (0,0015) com um maximo de

1500.000 escudos.

# Taxa de Bolsa para a realizacdo da Oferta Publica é de 1,25%o0
(0.00125) no caso de acgdes e 1%o no caso de obrigacdes artigo 72

do regulamento 1/2005 do BCV.

# A custodia dos titulos desmaterializados é de 0,5% (0.0005) - artigo
12.2 do regulamento 1/2005 do BCV.

# Existem custos para a divulgacdo da oferta na imprensa que também

se afiguram como publicidade a Empresa.

# O Intermedidrio Financeiro que lidera a operagdo, cobra um valor
fixo para a colocagdo dos titulos no mercado e é responsavel

subsidiariamente com a Empresa na emissao.

Prospecto de admissao a cotacao
Regra geral

A admissdo de valores mobilidrios a cotacdo esta condicionada a publicacdo e
aprovacdao pela Auditoria Geral de Mercado de Valores Mobiliarios, em
conformidade com os artigos nimeros 46 e 47 da lei n? 52/V/98 do Cdédigo de

Mercados de Valores Mobiliarios.
Publicac¢ao do prospecto:

Sem prejuizo de outras formas de divulgacdo que a emitente pretenda utilizar, o
prospecto deve ser publicado pelo menos oito dias uteis antes da data fixada do

inicio das transac¢des em bolsa, simultaneamente, esta deve ser colocada a
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disposicdo do publico, através da Bolsa de Valores ou outros estabelecimentos

operadores da bolsa, uma brochura contendo o teor do prospecto.
Rectificacdo do prospecto

Sempre que, entre a data em que o prospecto é apresentado para aprovacao e o
momento da primeira cotacdo, verificam - se modificacdes importantes que podem
influir de maneira relevante na avaliacdo pelos investidores dos valores
mobilidrios em causa ou da situacao econémica e financeira da entidade emitente

devera esta:
# Informar de imediato a autoridade competente;

% Se 0 prospecto ndo tiver sido publicado, introduzir e sujeitar a aprovagdo da

mesma autoridade as modificagdes adequadas;

% Se o prospecto for aprovado mas nao publicado, suster a sua publicacado e

introduzir e sujeitar a aprovacao as alteragdes efectuadas;
Obrigacdes das entidades com valores cotados.
Informacgdes a prestar pelas entidades emitentes:
A Bolsa de Valores de Cabo Verde e a AGMVM

# Enviar os relatdrios e contas anuais, logo que sdo colocados a disposi¢ao dos
accionistas ou submetidos a tutela, e comunicar a respectiva aprovagao nos

30 dias subsequentes a data em que esta tenha ocorrido.

Ao publico em geral:

As sociedades com acgdes cotadas devem informar de imediato o publico através

de publicacao em boletim de cotagdes sobre:

# Qualquer facto, alteracdo, insuficiéncia ou inexactidao que nao seja do
conhecimento geral e que possa influir de modo relevante na avaliagdo
pelos investidores da situacdo econdmica e financeira da emitente e das

respectivas acgoes;
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Qualquer alteragdo dos direitos inerentes as diferentes categorias de acg¢oes:

# As entidades com obrigacdes ou outros valores representativos de divida
cotados devem informar de imediato ao publico através de publicacdo em

boletim de cotagdes sobre:

ik

Qualquer facto ou circunstancia susceptivel de afectar de modo significativo
sua capacidade de resposta aos compromissos assumidos, ou insuficiéncia e
inexactiddes de informacao publicada que afectem a avaliacdo da referida

capacidade pelos investidores;

Forma e prazos de divulgacao da informacao
Prazos

As publicac¢oes obrigatorias devem ser efectuadas no prazo de 30 dias a contar:

i

Da data da deliberacdo pelos 6rgaos sociais competentes da decisao da

tutela quando elas dependem;

i

Da celebrac¢do da correspondente escritura, quando esta for indispensavel a

validade ou eficacia do acto;

i

No prazo necessario para garantir a utilidade da publica¢do, nos casos em

que sejam aplicaveis as duas situagcdes acima referidas.

Forma

Para além da publicacao nos boletins de cota¢des das Bolsas onde os respectivos
valores sdo transaccionados, toda informacdo referida deve ser publicada em

jornal de grande circulacao no pais.

Suspensao e exclusdo da cotacgao
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A suspensao ou exclusdo de quaisquer valores mobiliarios ocorrera sempre que
existam factos ou situacdes que a imponham ou justifiquem e dependera de

decisao da Bolsa Valores de Cabo Verde, bem como:

O levantamento da suspensdo, logo que se mostrem sanadas as causas que a

originaram,;

A conversao da suspensdo em exclusao da cotacdo sempre, findo o prazo inicial da
suspensdao ou o periodo de prorrogacdo, subsistirem as razdes que a

determinaram.
Suspensdo da cotacao

Podem ser suspensos de cotacdo os valores mobiliarios em relacdo aos quais se
verifique, a superveniencia de circunstancias que teriam entre outros, algum dos

fundamentos previstos para a exclusao.
Prazo de suspensao
Regra:

Nos termos e para os efeitos do n®2 do artigo n? 532 da lei n? 52/V/98 do Codigo
de Mercados de Valores Mobiliarios as decisdes de suspensao da cotacdo sera
fixado, quando aplicavel, um prazo dentro do qual a sociedade deve sanar a falta
que a determina, sob pena de os valores mobilidrios em causa serem excluidos da

cotacao.
Readmissao a cotagao

O pedido de readmissao é considerado como um novo pedido de admissdo sendo,
no entanto, dispensavel a apresentacao de quaisquer documentos ja em posse da

Bolsa desde que actualizados.

Exclusdo da cotacao

S3o definitivamente excluidos da Bolsa de Valores de Cabo Verde os valores

mobiliarios:
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a) Substituidos por outros, mediante conversdo, da mesma ou de diferente

entidade;

b) Extintos por qualquer motivo;

c) Emitidos por sociedades cuja faléncia haja sido declarada
Cessac¢do da suspensdo da cotacao

A suspensdo da cotagao cessara logo que:

Termine o prazo que foi estabelecido para a regularizacdo da situacao que originou
0 motivo de suspensdo (artigo n2562 da lei n?2 52/V/98 do Cdodigo de Mercados de

Valores Mobiliarios).
Readmissao a cotacao de Valores excluidos

Se os factos que determinaram a exclusao da cota¢do de qualquer valor mobiliario
deixarem de verificar-se, podera a entidade emitente solicitar a sua readmissao a
cotacdo (n?1 do artigo n?572da lei n? 52/V/98 do Codigo de Mercados de Valores
Mobiliarios), apresentando um novo pedido de admissdo a cota¢do, sendo

dispensaveis quaisquer documentos ja existentes no processo anterior.

Pode-se concluir que o mercado de valores mobiliarios, em particular a bolsa de

valores, constitui uma alternativa para aplicacao de poupangas.
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