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Instrugao DGT n.2 1/2013

Emissao de Bilhetes de Tesouro

Ao abrigo do numero 1, do artigo 102, do Decreto-Lei n2 53/2009 de 14 de Dezembro, que estabelece
o regime Juridico dos Bilhetes do Tesouro (BT), a Diregdo Geral do Tesouro (DGT), ouvido o Banco de
Cabo Verde (BCV) e a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios (AGMVM), aprova a seguinte
Instrugao:

=~ N

CAPITULO |

Condigoes gerais dos Bilhetes de Tesouro
Artigo 12
Definicao

. Os Bilnetes do Tesouro, adiante designados por BT, sao valores mobiliarios escriturais

representativos de empréstimo da Republica de Cabo Verde, com prazo até um ano.

. Os BT sao registados na Central de Liquidagao e Custodia de Valores Mobilidrios, sob supervisao

da AGMVM.

. Os BT sao emitidos em moeda em curso legal em Cabo Verde ou noutra livremente convertivel,

com valor nominal determinada na ficha técnica.
Artigo 2¢@
Séries

. Os BT sdo emitidos por séries identificadas nas respectivas datas de vencimento.
. A data de reembolso de uma série & fixada pela DGT antes da primeira emissao dessa série.
. A cada série € atribuido um codigo ISIN.

. A DGT divulgara a criagao de novas seéries de BT via Plataforma e por aviso a publicar no Boletim

da Bolsa e no site da BCV/AGMVM.

. Sao fungiveis entre si 0s BT que apresentem a mesma data de vencimento e a mesma taxa de

desconto.

Artigo 39
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Emissao
1. 0s BT sdo emitidos a desconto.

2. 0 valor descontado dos BT € determinado de acordo com a seguinte formula:

em que:
VD = valor descontado;
VN = valor nominal;
t = taxa de juro;
n = numero de dias de calendario que decorre entre a data valor da liquidacao e a data de
vencimento.
Artigo 4@
Amortizagao
Os BT sdo amortizados na respectiva data de vencimento, sendo reembolsados pelo seu valor
nominal.
Artigo 5°
Mercado Secundario

Os BT sao admitidos a negociagao no mercado secundario.

CAPITULO Il
Colocacao de Bilhetes de Tesouro
Artigo 62
Modalidades de colocagao

A colocagao de BT pode ser direta ou indireta, realizando-se por leilées ou por oferta de subscricio

limitada a uma, algumas ou a um consdrcio de instituicdes devidamente autorizadas.

Artigo 7¢
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Calendario de leiloes de BT

A DGT divulga no inicio de cada semestre um calendario indicativo dos leilées a realizar, que pode ser
periodicamente ajustado a evolugdo das necessidades e a correspondente estratégia de
financiamento.

Artigo 8¢
Anuncio

1. 0 anuncio de cada leilao é efectuado até quatro dias Uteis antes da data da sua realizagao.

2. 0 anuncio indica a data da realizagao do leildo, 0 montante nominal indicativo de BT a oferecer a
subscrigao, 0 correspondente codigo de identificagdo ISIN, a data de reembolso, a data de
liquidagao e outra informacao considerada relevante.

3. 0 anuncio indica ainda, as horas limite para a apresentagao de propostas na fase competitiva e
na fase nao competitiva do leilao.

Artigo 9¢
Anuncio de leiloes simultaneos
1. Podem ser realizados, simultaneamente, leildes de diferentes maturidades.
2. Os leildes serao anunciados até quatro dias Uteis antes da data da sua realizagao.

3. 0 anuncio indica a data da realizagdo dos leilées, o0 montante nominal indicativo de BT a oferecer
a subscricao, os correspondentes codigos de identificagao ISIN, as datas de reembolso, a data de
liquidacao e outra informagao considerada relevante.

. 0 anuncio indica ainda as horas limite para a apresentagao de propostas na fase competitiva e

na fase nao competitiva dos leildes.

Artigo 109
Participagao nos leiloes

. Podem participar nos leildes com lances competitivos de BT as instituigdes de crédito e outras

entidades de direito publico ou privado, devidamente autorizadas por despacho do Membro do

Governo responsavel pela area das Finangas, ouvido 0 Banco de Cabo Verde, a quem esteja
atribuido o estatuto de instituigdes autorizadas.
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2. Podem participar directamente nos leildes nao competitivos pessoas coletivas ou singulares,
nacionais ou estrangeiras, através de instituicoes de crédito ou outras entidades autorizadas a
exercer actividades de intermediagao financeira.

Artigo 110
Fases do leilao
1. Cada leildo tem duas fases sucessivas, uma competitiva e uma nao competitiva.
2. Na fase competitiva € oferecido a subscricao 0 montante nominal de BT anunciado nos termos
do artigo 8¢, reservando-se a DGT o direito de nao colocar parte ou a totalidade desse montante.

3. A DGT pode, excecionalmente, colocar BT em excesso sobre o montante anunciado, até ao limite
maximo de um terco (1/3) desse valor.

4. Na fase nao competitiva dos leildes sao oferecidas a subscrigao, através de instituicoes de
crédito ou outras entidades autorizadas a exercer a atividade de intermediagao financeira,

obrigacdes no montante nominal até um tergo (1/3) do montante indicativo que foi oferecido a
subscricao na fase competitiva.

Artigo 12¢
Propostas de subscrigao na fase competitiva
1. SO podem apresentar propostas para a fase competitiva de um leilao as Instituigdes Autorizadas.
2. A apresentagao de propostas é efectuada no periodo de 30 minutos que antecede a hora limite
indicada no anuncio previsto no artigo 82, para a fase competitiva.
3. Sao consideradas firmes as propostas registadas no sistema de leildes findo esse periodo.
4 Cada instituicao pode apresentar até cinco propostas, com um valor global nunca superior ao
montante anunciado para a fase competitiva do leilao.

5. Cada proposta deve indicar o montante nominal de BT a subscrever em mdaltiplos de ECV
1.000.000 e a taxa de juro a que pretendem subscrever.

Artigo 13¢
Ordenacao e avaliagao das propostas
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1. As propostas sao ordenadas por ordem crescente da taxa oferecida.

2. A DGT determina a taxa maxima a aceitar em fungdo do montante que decida colocar,
estabelecendo desta forma o prego de corte.

3. S&o satisfeitas todas as propostas que oferegam uma taxa inferior ou igual a taxa de corte, salvo
se 0 total dessas propostas exceder o montante que a DGT decidiu colocar no leildo, caso em que
sdo satisfeitas pela totalidade as que oferecam taxa inferior a taxa de corte sendo 0 montante
excedente rateado pelas que oferegam taxa igual.

4.0 rateio € feito por lotes minimos de um bilhete.

5. A DGT reserva-se o direito de limitar o montante a colocar em cada um dos participantes a uma
percentagem do montante total colocado na fase competitiva do leildo, a qual constara do
anuncio do respectivo leilao.

6. Nos casos em que seja necessario aplicar o limite referido no numero anterior, s6 serao
satisfeitas as propostas com taxa inferior ou igual a taxa maxima aceite de que nao resulte a
ultrapassagem desse limite.

Artigo 149
Resultados do leilao na fase competitiva

1. As instituices participantes sao informadas das suas propostas que foram aceites e dos resultados
gerais do leilao até 15 minutos ap6s a hora de fecho da apresentagao de propostas, salvo em caso
excepcional de ocorréncia de problemas técnicos que obriguem ao recurso a medidas de
contingéncia previstas nos procedimentos de execugao dos leildes.

2. Os resultados gerais do leildo, incluindo 0 montante nominal anunciado, 0 montante global das
propostas efetuadas e 0 montante colocado, bem como a taxa maxima, média e minima aceites pela
DGT sdo, de imediato, anunciados ao mercado.

3. Ataxa meédia referida no numero 2 corresponde a média ponderada das taxas indicadas nas
propostas aceites.

Artigo 152
Fase nao competitiva do leilao
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. Tém acesso a fase ndo competitiva do leilao as pessoas colectivas ou singulares, nacionais ou
estrangeiras, através de instituigoes de crédito e outras entidades Autorizadas.
. Asubscricdo na fase ndo competitiva efectua-se a taxa aceite na fase competitiva do leildo.

. Pode-se determinar, através da ficha técnica, um montante minimo de subscrigao abaixo da qual
todas as ofertas serao satisfeitas.

. As pessoas singulares ou colectivas, nacionais ou estrangeiras, através de instituigoes de crédito ou
outras entidades autorizadas, podem subscrever bilhetes do tesouro na fase nao competitiva do
leilao até ao montante a que alude o artigo 112 nimero 4.

. As propostas de subscrigao para esta fase sao expressas em multiplos do valor nominal e sao
apresentadas até a hora indicada no anuncio a que se refere o artigo 8e.

Artigo 169
Liquidagao Fisica e Financeira

1. A liquidacao fisica dos BT efetua-se através da Central dos Valores Mobiligrios, sob a
supervisao da AGMVM.

2. A liquidagao fisica so se torna efectiva ap6s confirmagao de que a liquidagao financeira foi
efectuada com sucesso.

3. A liquidagao financeira do montante subscrito por cada instituigao efectua-se a seguir a
liquidagao fisica das operagoes, de acordo com 0s seguintes procedimentos:

a) A Entidade Gestora da Central de Liquidacdo e Custddia envia ao Banco de Cabo Verde
apds 0 processamento da liquidagdo fisica das operagoes, informagao sobre
montantes a liquidar nas contas dos intermediarios financeiros;

b)Tendo por base a informacao referida na alinea anterior, o Banco de Cabo Verde efectua os
lancamentos a débito e a crédito nas contas dos intermediarios financeiros para o efeito
indicadas;

c)Apos os langamentos referidos na alinea anterior, o Banco de Cabo Verde informa, de imediato,
a Entidade Gestora da Central da Liquidagao e Custddia do resultado da liquidagao financeira,
tornando-se efetivo a liquidagao fisica.

4. Excepcionalmente, a DGT pode determinar outra data de liquidagao, divulgando-a no anuncio
do respetivo leildo.
Artigo 17¢
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Dias uteis
Para efeitos da presente instrucdo aplica-se o calendario de dias Uteis do sistema de liquidagéo
adoptado em Caho Verde.
Artigo 182
Horas de realizacao dos leiloes
Salvo circunstancias especiais, a fase competitiva dos leiloes tera lugar as dez horas (10:00), com

uma duragcdo de 30 minutos e o periodo para apresentagcao de propostas para a fase nao
competitiva termina as quinze horas (15:00) do dia do leilao.

Artigo 192
Sistema de leiloes
Salvo indicagdo em contrario dada no anuncio do leildo, a apresentagao de propostas pelos participantes

e a transmissao dos resultados sdo efectuadas via plataforma, nos sistemas de valores mobiliarios
escriturais.

CAPITULO Il
Outras modalidades de colocacao
Artigo 209
Colocacao por consorcio de instituigoes financeiras
1. A DGT pode colocar BT por intermédio de um consorcio de instituigdes financeiras, quer essa

colocacao corresponda a uma emissao simples de bilhetes do tesouro, quer corresponda
apenas a uma, a varias ou a todas as fases da emissao de uma série.

2. Se nao se encontrarem antecipadamente definidos os termos da emissao, as caracteristicas
da BT e a respetiva data de liquidagao s&o estabelecidos pela DGT.

3.No caso previsto no presente artigo, a DGT, apos colocagao, divulga ao mercado a realizagdo da
emissao e o montante nominal colocado.

Artigo 21°
Oferta de subscrigao limitada
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1. Desde que se integre numa série de BT S existente, a DGT pode proceder a uma nova emissao de BT,
apenas destinada a subscricao de um ou de algumas Instituictes Autarizadas.

2. No caso previsto no nimero anterior, a DGT, ap6s a colocacao, divulga ao mercado a realizagao da
emissao e 0 montante nominal colocado.

CAPITULO IV
Participantes nos leiloes
SECCAO |
InstituigOes Autorizadas
Artigo 22°
Garantias
Sao garantidos as Instituicdes Autorizadas:
a) A participacao na fase competitiva;
b) A preferéncia na constituicao de sindicatos e noutras formas de colocagao de BT;
c) A preferéncia na contratacao de operagées de gestao activa da divida publica;
d) A audigao privilegiada em matérias de interesse mutuo.
Artigo 232
Deveres
1. As InstituigGes Autorizadas obrigam-se a:

a) Participar activamente nos leildes de BT apresentando regularmente propostas, dentro das
condicbes normais do mercado, e mantendo uma quota anual de subscrigdo ndo inferior a 5%
da soma dos BT/0T colocados em todas as fases competitivas dos leildes;

b) Participar activamente no mercado secundario de BT, atuando de acordo com as boas
praticas de mercado e assegurando a liquidez, a eficiéncia e a regularidade das condigoes
de negociagao destes valores;

c) Manter, permanentemente actualizada, num sistema especializado de informagéo a
distancia, uma pagina de acesso generalizado com as cotagoes dos BT;
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d) Fornecer, de acordo com a forma e as exigéncias definidas pela DGT, a informagao necesséaria
ao acompanhamento da sua actividade em mercado secundario e a fiscalizagdo do
cumprimento das obrigacdes previstas na presente Instrugao;
e) Respeitar todas as regras adoptadas pela DGT relativas ao ambito e ao objeto
da presente Instrucao;
f)informar tempestivamente a DGT sobre a dificuldade de cumprimento de algum dos
deveres fixados na presente Instrucao, nomeadamente no que se refere a verificagdo de
condigdes anormais ou extraordinarias de mercado, e aguardar o seu assentimento quanto a
modificagao da forma de cumprimento ou quanto ao incumprimento de algum dos deveres
previstos na presente Instrucao.
2. 0 cumprimento da quota minima de participagao no mercado primario, estabelecida na
alinea a) do nimero anterior, deve ser observado considerando um periodo de 2 anos.
Artigo 249
Suspensao e Perda do Estatuto de Instituicao Autorizada

1. A DGT pode determinar a suspensao ou perda do estatuto de Instituicao Autorizada, quando se
verificar, de forma continuada, 0 incumprimento de algum dos deveres previstos na presente
Instrucao.

2. Qualquer Instituicdo Autorizada pode desistir do respectivo estatuto, através de comunicagao
escrita dirigida a DGT, com um prazo de antecedéncia de 90 dias.

CAPITULO V
Procedimentos
Artigo 25°
Procedimentos do sistema de leiloes

Os procedimentos relativos ao funcionamento do sistema utilizado para a execugao dos leildes e as
regras a observar pelos participantes sao estabelecidos pela DGT e comunicados a estes através de
instrugdes especificas. Estes procedimentos incluem, nomeadamente, planos de contingéncia para a
situacao excepcional de ocorréncia de problemas técnicos no decurso de um leildo, em anexo
(ANEXO 1) & presente instrucao.

Artigo 262

Procedimentos para a liquidagao fisica e financeira
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1. Os procedimentos a observar na liquidagao fisica dos BT sao estabelecidos pela BVC, através do
Circular de Bolsa.

2. Os procedimentos a observar na liquidagao financeira subordinam-se as normas definidas no
Regulamento do Sistema de Liquidagdo do BCVY, nos Manuais de procedimento do BCV e no
Circular de Bolsa.

CAPITULO VI
Outras disposigoes
Artigo 279
Alteragoes a presente instrugao

Todas as alteracdes a presente Instrugao sao aprovadas pela DGT, por sua iniciativa ou por proposta
das Instituigdes Autorizadas, ouvido o BCV.

Artigo 282

Casos Omissos

Em tudo que nao estiver previsto na presente Instrugdo, nem no Decreto-Lei n259/2009, de 14 de

Dezembro, relativamente aos Bilhetes do Tesouro, aplica-se subsidiariamente o Codigo dos Valores
Mobiliarios, desde que essa aplicagcao seja compativel com a natureza dos bilhetes do tesouro.

Artigo 299
Entrada em Vigor

A presente Instrugao entra em vigor a 27 de Maio de 2013, produzindo os seus efeitos a partir desta
data.

A Ministra, Cristina Duarte.

B.0. n2 28 —1 Série, de 27 de maio de 2013
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