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Instrugao DGT n.2 2/2013

Emissao de Obrigacoes do Tesouro

Ao abrigo do nimero 1, do artigo 112, do Decreto-Lei n2 60/2009 de 14 de Dezembro, que estabelece
o regime Juridico das Obrigagées do Tesouro (0T), a Direcdo Geral do Tesouro (DGT), ouvido o Banco
de Cabo Verde (BCV) e a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios (AGMVM), aprova a
seguinte Instrugao:
CAPITULO |
Disposicoes Gerais
Artigo 12
Ambito
1. A presente Instrugao estabelece as normas que regulam a emissao e colocagao de obrigacoes do
Tesouro, adiante designadas apenas por obrigacdes, bem como as condi¢des de acesso e os direitos e
deveres das Instituicdes Autorizadas que atuam em mercado primario.
2. Abrange ainda a presente Instrugao, as condigdes de acesso a pessoas coletivas ou singulares,
nacionais ou estrangeiras.
Artigo 2¢@
Valor nominal
As obrigagoes sao emitidas em moeda em curso legal em Cabo Verde ou noutra livremente
convertivel, com o valor nominal determinada na Ficha Técnica.
Artigo 3¢
Emissao
1. As condigbes de emissao deverao constar da ficha técnica devidamente definidas pela DGT,
através da Plataforma.

2. Da ficha técnica deverd constar designadamente, a modalidade da colocagao, a designagao do
titulo, o Codigo ISIN, a data prevista, a data de anuncio, e a data de emissao, o valor nominal, a
quantidade, 0 montante total, a moeda, a periodicidade de pagamento de cupao, o tipo de prazo
de maturidade, 0 prazo da operacao, a data de reembolso.
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3. 0 valor minimo por cada emissao é de um milhao de CVE ou valor equivalente.
4. ATaxa de rendimento pretendida é expressa em pontos percentuais e multiplos de 1/16.

5. Os valores dos cupdes pagos por cada obrigacao sao determinados de acordo com a seguinte
formula:

J=Vnxnxt /360
em que:

J: Valor do cupéo Vn:

Valor nominal

n: periodicidade dos cupdes

t: taxa de juros dos cupdes
Artigo 4@
Colocagao

1. A colocagao em sessdes de mercado sera efetivada apds a confirmagao do Banco de Cabo Verde,
verificada a data de anuncio, via plataforma.

2. 0 anuncio sera enviado via e-mail as entidades registadas na Plataforma, via 0 Boletim de Bolsa e
0 site do BCV/AGMVM.

3. Do anuncio constara todas as caracteristicas previstas na ficha técnica.

4. A colocacao de obrigagdes do Tesouro pode ser direta ou indireta, realizando-se por leilao ou por
oferta de subscrigao limitada a uma, algumas ou a um consorcio de instituicoes devidamente
autorizadas.

5. A colocagao através de leilao pode ser realizada por prego uniforme ou discriminatério, com
lances competitivos e nao competitivos, conforme especificado na ficha técnica de cada emissao.

Artigo 5°
Emissao por séries

1. A DGT pode emitir Obrigages por séries.
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. Depois da primeira emissao de cada série de obrigagoes, a DGT divulga, via Plataforma e por aviso
a publicar no Boletim de Bolsa e no site do BCV/AGMVM, as respetivas condigdes gerais e o
montante indicativo a emitir. Sdo considerados fungiveis todos os titulos de uma dada série ainda
emitidos em datas diferentes.

. Quando as seéries forem fungiveis entre si, 0 prego a pagar por essa série ¢ determinado de
acordo com a seguinte formula:

p=5 N /2+ VN
K=0 (1+j/2) "(K+d/180) (1+ j /2] * [n-1+d/180)

em que:
n: numero de periodos de contagem de juros
d: nimero de dias efetivo do primeiro periodo de contagem de juros
i: taxa de juro anual da série

j: taxa de rendimento anual pretendido pelo subscritor, expressa em pontos percentuais e
multiplos de 1/16 sob forma decimal.

CAPITULO Il
Modalidades de colocagao
SECCAO |
Leiloes
Artigo 62
Local e calendario dos leiloes
1. Os leiloes realizam-se via Plataforma.

2. A DGT elabora e divulga ao mercado um calendario semestral indicativo de leildes a realizar. O
calendéario divulgado pode ser periodicamente ajustado a evolugcao das necessidades e a
correspondente estratégia de financiamento.

3. Para além dos leildes previstos no calendario referido no nimero anterior a DGT pode realizar outros,

procedendo ao seu andncio dentro do prazo estipulado no nimero 4 do artigo 8e.

Pagina 3 de 14



(Eb)
BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Néo dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

Artigo 72
Participagao nos leiloes
. Tém acesso direto aos leildes com lances competitivos as instituicdes de crédito e outras entidades
de direito publico ou privado devidamente autorizadas por despacho do membro do Governo
responsavel pela area das Finangas, ouvido o BCV, a subscrever Obrigagoes.
. Nos lances competitivos, os participantes indicam a taxa de juro a que pretendem subscrever.

. Durante o periodo de leildo, as Instituigdes Autorizadas registadas na aplicagao devem executar
0s lances em nome da propria entidade.
. Podem participar diretamente nos leildes nao competitivos pessoas coletivas ou singulares,
nacionais ou estrangeiras, através de instituicoes de crédito ou outras entidades autorizadas a
exercer atividades de intermediagao financeira.
. Os participantes dos leildes de lances ndao competitivos, indicam apenas a quantidade que
pretendem subscrever.
. Permite-se o encerramento do leildao ndo competitivo quando a oferta igualar a procura, mesmo
que nao tenha decorrido todo o periodo definido de licitagdo. Esta funcionalidade devera ser
utilizada em conjunto com a definicao do periodo de "No-Cancel".
. E permitido, na condicdo de um dos lances ndo tenha sido satisfeita por completo, atribuir o
remanescente a outro tipo de leilao.

Artigo 8¢

Anuncio
. 0 leildo é anunciado até sete dias Uteis antes da data da sua realizagao.

. 0 anuncio indica a data de realizagdo do leildo, 0 montante nominal de obrigagoes a oferecer a
subscricdo, a respetiva série, a data de liquidacdo, o inicio de contagem de juros, 0
correspondente codigo de identificagdo, a forma admitida para as comunicagdes entre 0s
participantes nos leildes e a DGT e outra informagao considerada relevante.

. 0 anuncio indica ainda as horas limite para a apresentacao de propostas na fase competitiva e na
fase ndo competitiva do leilao.
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4. Nos casos previstos no numero 3 do artigo 62, o leildo é anunciado até trés dias Uteis antes da

data sua realizagao.

Artigo 9¢
Fases do leilao

. Cada leilao pode ter duas fases sucessivas, uma competitiva e uma nao competitiva.

. Na fase competitiva & oferecido a subscricdo o montante nominal de obrigagées anunciado nos
termos do artigo anterior, reservando-se a DGT o direito de ndo colocar parte ou a totalidade desse
montante.

. Nao obstante o previsto no nimero anterior, a DGT pode, excecionalmente, colocar obrigagoes em
excesso sobre 0 montante anunciado, até um limite maximo de um tergo (1/3) desse valor.

. Na fase ndo competitiva dos leilées sao oferecidas a subscrigao, atraves de instituigoes de crédito ou

outras entidades autorizadas a exercer a atividade de intermediagao financeira, obrigagdes no
montante nominal até um tergo (1/3) do montante indicativo que foi oferecido a subscrigéo na fase
competitiva.

Artigo 109
Propostas de subscricao na fase competitiva

Podem apresentar propostas para a fase competitiva de um leildo as Instituictes Autorizadas.

A apresentagao de propostas € efetuada no periodo de 30 minutos que antecede a hora limite
indicada no anuncio previsto no artigo 82, para a fase competitiva.

Sao consideradas firmes as propostas registadas no sistema de leildes findo esse periodo.
Cada instituicao pode apresentar até cinco propostas, com um valor global nunca superior ao
montante anunciado para a fase competitiva do Ieildo.

Cada proposta deve indicar o0 montante nominal de obrigagdes a subscrever em multiplos de ECV
1.000.000 e a taxa de juro a que pretendem subscrever.

Artigo Ne
Ordenacao e avaliagao das propostas

As propostas sao ordenadas por ordem crescente da taxa oferecida.

Pagina 5 de 14



(E»)
BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Néo dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

2. A DGT determina a taxa maxima a aceitar em fungdo do montante que decida colocar, esta-
belecendo desta forma o prego de corte.

3. Sao satisfeitas todas as propostas que oferegam uma taxa inferior a taxa de corte, salvo se o total
dessas propostas exceder o montante que a DGT decidiu colocar no leilao, caso em que s&o
satisfeitas pela totalidade as que oferegam taxa inferior a taxa de corte sendo o0 montante
excedente rateado pelas que oferegam taxa igual.

4. 0 rateio é feito por lotes minimos de uma obrigagao.
Artigo 129
Resultados do leilao na fase competitiva
1. As instituices participantes sao informadas das suas propostas que foram aceites e dos resultados
gerais do leilao até 15 minutos apos a hora de fecho da apresentagao de propostas, salvo em caso
excecional de ocorréncia de problemas técnicos que obriguem ao recurso a medidas de
contingéncia previstas nos procedimentos de execugao dos leildes a que se refere o artigo 202.

2. Os resultados gerais do leildo, incluindo o montante nominal anunciado, 0 montante global das
propostas efetuadas e 0 montante colocado, bem como a taxa maxima, média e minima aceites pela
DGT sdo, de imediato, anunciados ao mercado.

3. Em caso da modalidade do leildo ser uniforme, a taxa corresponde a média ponderada das taxas
indicadas nas propostas aceites.

4. 0Os resultados gerais do leildao uniforme, 0 montante nominal anunciado, 0 montante global das propostas
efetuadas, 0 montante colocado, e a taxa de corte, sdo anunciados ao mercado.

5. A taxa média referida no nimero 2 corresponde a média ponderada das taxas indicadas nas
propostas aceites.

Artigo 13¢
Fase nao competitiva do leilao
1. Tém acesso a fase nao competitiva do leildo as pessoas coletivas ou singulares, nacionais ou
estrangeiras, através de instituicoes de crédito e outras entidades Autorizadas.

2. A subscricdo na fase nao competitiva efetua-se a taxa média de colocagao resultante do leildo
realizado por prego uniforme.
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. Pode-se determinar, através da ficha técnica, um montante de subscrigao abaixo até o qual todas as
ofertas serdo satisfeitas.
. As pessoas singulares ou coletivas, nacionais ou estrangeiras, através de instituicdes de crédito
ou outras entidades autorizadas a exercer as atividades de intermediagao financeira, podem
subscrever obrigacoes na fase nao competitiva do leildo até ao montante a que alude o numero 4
do artigo 99.
. As propostas de subscrigao para esta fase sao expressas em multiplos do valor nominal e sao
apresentadas até a hora indicada no anuncio a que se refere o artigo 89.
Artigo 14¢

Liquidagao Fisica e Financeira
. A liquidagao fisica das obrigagoes do Tesouro efetua-se através da Central dos Valores
Mobiliarios, sob a supervisao da AGMVM.
. A liquidagao fisica so se torna efetiva ap6s confirmagao de que a liquidagao financeira foi
efetuada com sucesso.
. Aliquidacao financeira do montante subscrito por cada instituicao efetua-se a seguir a liquidagao
fisica das operagdes, de acordo com os seguintes procedimentos:
a) A Entidade Gestora da Central de Liquidacéo e Custodia envia ao Banco de Cabo Verde, apds o

processamento da liquidagao fisica das operagoes, informagao sobre 0s montantes a liquidar
nas contas dos intermediarios financeiros;

b) Tendo por base a informagao referida na alinea anterior, 0 Banco de Cabo Verde efetua os
lancamentos a débito e a crédito nas contas dos intermediarios financeiros para o efeito
indicadas;

c) Apos os langamentos referidos na alinea anterior, 0 Banco de Cabo Verde informa, de imediato,
a Entidade Gestora da Central da Liquidagao e Custédia do resultado da liquidagéo financeira,
tornando-se efetivo a liquidagao fisica.

. Excecionalmente, a DGT pode determinar outra data de liquidagao, divulgando-a no anuncio do
respetivo leildo.

Artigo 152
Horas de realizagao dos leiloes
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Salvo circunstancias especiais, a fase competitiva dos leiloes tera lugar as dez horas (10:00), com
uma duragcao de 30 minutos e o periodo para apresentagcao de propostas para a fase nao
competitiva termina as quinze horas (15:00) do dia do leilao.

SECCAO Il
Outras modalidades de colocacao
Artigo 162
Colocacao por consorcio de instituigoes financeiras
1. A DGT pode colocar obrigagdes por intermédio de um consorcio de instituigées financeiras, quer

essa colocagao corresponda a uma emissao simples de obrigagoes, quer corresponda apenas a
uma, a varias ou a todas as fases da emissao de uma série.

2. Se nao se encontrarem antecipadamente definidos, 0s termos da emissao, as caracteristicas da
obrigacao e a respetiva data de liquidagdo sao estabelecidos pela DGT.

Artigo 172
Oferta de subscrigao limitada
1. Desde que se integre numa série de obrigagdes existente, a DGT pode proceder a uma nova

emissao de obrigages, apenas destinada a subscricao de um ou de algumas Instituicoes
Autorizadas.

2. No caso previsto no numero anterior, a DGT, ap0s a colocacao, divulga ao mercado a realizagao da
emissao e 0 montante nominal colocado.

CAPITULO IlI
Participantes nos leiloes
SECCAO |
Instituigoes Autorizadas

Artigo 18¢
Garantias
Sao garantidos as Instituicoes Autorizadas:
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a) A participacao na fase competitiva dos leildes de colocagao de obrigagoes;
b) 0 acesso aos leildes de recompra de obrigagoes;

c) A preferéncia na constituicao de sindicatos e noutras formas de colocagao de divida Publica;
d) A preferéncia na contratacao de operagdes de gestao ativa da divida publica;

e) A audigao privilegiada em matérias de interesse mutuo.

Artigo 19¢
Deveres

1. As Instituigées Autorizadas obrigam-se a:

a) Participar ativamente nos leildes de obrigagdes apresentando regularmente propostas, dentro
das condigbes normais do mercado, e mantendo uma quota anual de subscrigao nao inferior a 5%
da soma das obrigagoes e bilhetes do tesouro colocadas em todas as fases competitivas dos
leildes;

b) Participar ativamente no mercado secundario de obrigagoes, atuando de acordo com as boas
praticas de mercado e assegurando a liquidez, a eficiéncia e a regularidade das condigoes de
negociagao destes valores;

c) Manter permanentemente atualizada, num sistema especializado de informacao a distancia, uma
pagina de acesso generalizado com as cotagoes das obrigacdes do Tesouro;

d) Fornecer, de acordo com a forma e as exigéncias definidas pela DGT, a informagao necessaria ao
acompanhamento da sua atividade em mercado secundario e a fiscalizagao do cumprimento das
obrigacdes previstas na presente Instrucao;

e) Respeitar todas as regras adotadas pela DGT relativas ao ambito e ao objeto da presente
Instrucao;

f) Desempenhar fungées de consultores privilegiados da DGT no acompanhamento dos mercados
financeiros;

g) Informar tempestivamente a DGT sobre a dificuldade de cumprimento de algum dos deveres
fixados na presente Instrugdo, nomeadamente no que se refere a verificacdo de condigoes
anormais ou extraordinarias de mercado, e aguardar o seu assentimento quanto a modificagao

da forma de cumprimento ou guanto ao incumprimento de algum dos deveres previstos na
presente Instrugao.
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2. 0 cumprimento da quota minima de participagdo no mercado primario, estabelecida na alinea a)
do numero anterior, deve ser observado considerando um periodo de 2 anos.
Artigo 20¢
Suspensao e Perda do Estatuto de Instituigao Autorizada

1. A DGT pode determinar a suspensao ou perda do estatuto de Instituicdo Autorizada, quando se
verificar, de forma continuada, o incumprimento de algum dos deveres previstos na presente
Instrucao.

2. Qualquer Instituicao Autorizada pode desistir do respetivo estatuto, através de comunicagao escrita
dirigida a DGT, no prazo de 90 dias.

CAPITULO IV
Procedimentos
Artigo 212
Procedimentos do sistema de leiloes

Os procedimentos relativos ao funcionamento do sistema utilizado para a execugao dos leildes e as
regras a observar pelos participantes sao estabelecidos pela DGT e comunicados a estes através de
instrucoes especificas. Estes procedimentos incluem, nomeadamente, planos de contingéncia para a
situagao excecional de ocorréncia de problemas técnicos no decurso de um leildo, em anexo (ANEXO 1)
a presente instrugao.

Artigo 22¢

Procedimentos para a liquidagao fisica e financeira

1. Os procedimentos a observar na liquidagao fisica das obrigagoes sao estabelecidos pela BVC, através
do Circular de Bolsa.

2. Os procedimentos a observar na liquidagado financeira subordinam-se as normas definidas no
Regulamento do Sistema de Liquidagao do BCV, nos Manuais de procedimento do BCV e no Circular de
Bolsa

CAPITULO V
Qutras disposicoes
Artigo 239
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Leiloes de recompra de obrigagoes

1. S&o aplicados aos leilées de recompra de obrigaces as normas e os procedimentos definidos nesta
Instrucdo para os leildes de colocacao, com as necessarias adaptages no que se refere a definicao
da taxa de corte e aos critérios de ordenacgao e aceitacdo das propostas.

2. Os leilées de recompra tém apenas a fase competitiva.
3. Tém acesso aos leildes de recompra apenas as Instituigdes Autorizadas.
4. A hora de realizagao do leildo de recompra é indicada no anuncio do leildo, ndo sendo aplicavel
neste caso o disposto no artigo 159.
Artigo 249
Alteragoes a presente instrugao

Todas as alteragtes a presente Instrugao sao aprovadas pela DGT, por sua iniciativa ou por proposta
das Instituigdes Autorizadas, ouvido o BCV/AGMVM.

Artigo 259

Casos Omissos

Em tudo que nao estiver previsto na presente Instrugdo, nem no Decreto-Lei n260/2009, de 14 de
Dezembro, relativamente as Obrigagbes do Tesouro, aplica-se subsidiariamente o Codigo de

Mercado de Valores Mobilidrios, desde que essa aplicagao seja compativel com a natureza das
obrigagdes do tesouro.

Artigo 26¢
Entrada em Vigor

A presente Instrugao entra em vigor, a 27 de Maio de 2013, produzindo os seus efeitos a partir desta
data.

A Ministra, Cristina Duarte.

B.0. ne 28 —1 Série, de 27 de maio de 2013
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ANEXO |
Planos de Contigéncia - BT/0T

Os procedimentos relativos ao funcionamento do sistema utilizado para execugao dos leiloes e as
regras a observar pelos participantes, sdo estabelecidos pela Diregao Geral do Tesouro e
transmitidas através de instrugdes especificas. Relativamente aos procedimentos, estes incluem
nomeadamente, planos de contingéncia para situagdes excecionais de ocorréncia de problemas
técnicos no decurso do leildo.

Neste sentido e ao abrigo do disposto nos artigos 192 e 212 das Instrugdes Técnicas dos Bilhetes e
Obrigagdes do Tesouro, respetivamente, a Diregdo Geral do Tesouro aprova o presente Plano de
Contingéncia, estabelecendo o seguinte:

. DISPOSICOES GERAIS
1. Na eventualidade de surgirem problemas no decurso de um leildo que impegam 0 acesso ao
sistema de negociacdo pela DGT e/ou por algum dos dealers, ou o normal funcionamento das

varias fases do leildo, compete a DGT decidir sobre as medidas a tomar de acordo com os planos
de contingéncia aprovados.

2. Problemas no acesso ao sistema:
a) E da responsabilidade dos participantes no leildo assegurarem-se de gue 0 Seu acesso esta
plenamente operacional para as varias fases do leilao;

b) No caso de um participante detectar problemas no acesso ao sistema, deverd informar de
imediato a DGT;
c) Tendo em conta a natureza dos problemas verificados e o nimero de participantes com
dificuldades de acesso ao sistema, a DGT tomara uma das seguintes decisoes:
i) Prosseguir com o leildo nos timings normais, devendo aplicar-se os procedimentos de
excepcao definidos no plano A relativamente a(s) Instituicao(es) Financeira(s) que nao
tenha(m) acesso ao BAS:

ii) Adiar em uma hora a realizagéo do leildo, pondo em execugao o plano B;
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iii) Por em préatica o plano C.

[Il. PLANO A

a) Sera posto em execucao no caso de os problemas de acesso ao sistema afectarem apenas um
numero muito reduzido de dealers,

b) Os *Participantes/Contrapartes que tenham informado a DGT da sua impossibilidade de aceder
ao sistema até quinze minutos antes da hora limite de apresentacao de propostas, poderao
fazer chegar a DGT, até cinco minutos antes dessa hara limite, as propostas que pretendam
incluir no leildo. Esta comunicacao é efetuada para a DGT (Sala de Mercados) por telefone ou
por fax;

c) A DGT procederé a insergdo dessas propostas no sistema em substituigao do participante que
tenha reportado problemas;

d) O leildo desenvolve-se nos moldes normais com respeito pela hora limite do Ieildo e prazos
para a comunicagao de resultados;

e) Apos a alocagdo, a DGT comunicara pelo telefone os resultados do leildo as Instituigoes
Financeiras/Contrapartes cujas propostas tenham sido introduzidas no leilao através da DGT.

. PLANO B

a) Sera executado quando esteja em causa o acesso da DGT ou quando o nimero de dealers
impedidos de aceder ao sistema torne inviavel a execugao do plano A;

b) Este plano consiste em adiar a hora limite do leildo por uma hora, de forma a possibilitar a
tentativa de resolugao dos problemas por parte do fornecedor do sistema;

c) A decisdo da DGT de adoptar este plano sera comunicada aos participantes até cinco minutos
antes da hora limite previamente estabelecida e nela fixara a nova hora limite para a
apresentacao de propostas ao leilao;

d) 0 leilao desenrolar-se-a nos moldes habituais para a nova hora limite;

e) A DGT podera, concomitantemente, aplicar o plano A relativamente aos dealers que estejam
ainda impedidos de aceder ao sistema.
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IV. PLANO C

a) Este plano serad usado quando a DGT considere que os problemas no sistema nao sao
ultrapassados através da aplicagao dos planos A e/ou B;

b) A execucao deste plano podera envolver o cancelamento do leildo, o adiamento do leildo por
um periodo superior a uma hora, ou a utilizagado de meios de comunicagao entre a DGT e 0s
dealers para apresentagao das propostas e divulgagao dos resultados que nao seja atraves do
sistema.

c) A decisdo da DGT de aplicar este plano C sera de imediato comunicada aos Participantes/
Contrapartes,

d) Os detalhes da aplicacao deste Plano serao comunicados aos dealers no prazo de uma hora
ap6s a comunicagao da decisao referida em c).

B.0. ne 28 —1 Série, de 27 de maio de 2013
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