(Eb)
BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Néo dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

Decreto-Lei n.2 60/2009, de 14 de Dezembro
Estabelece o regime juridico das Obrigacoes do Tesouro

Decorridos 15 anos da Ultima reforma, imperativos do proprio estadio de desenvolvimento do
sistema financeiro cabo-verdiano impéem a modernizacao do mercado da divida publica.

No actual contexto de globalizagdo e do novo ordenamento do sistema financeiro internacional,
quatro vectores importantes norteiam a presente reforma:

Primeiro, pretende-se assegurar um adequado custo de financiamento do Estado, a longo prazo, que
passa pela estruturagao de leildes em moldes que induzam a uma maior eficiéncia na contratagao
do crédito publico, num pressuposto de total flexibilidade entre modalidades uniformes e
discriminatorias em fungao das condicoes especificas de mercado prevalecentes em cada
colocagao.

Segundo, a viabilidade do processo de desenvolvimento de economias com as especificidades de
Cabo Verde, ndao pode ignorar a mobilizagcdo de poupanga interna, externa e de captagao de
remessas de emigrantes, para 0s grandes desafios de crescimento organico, em todas as suas
vertentes, e para a infraestruturagao do Pais. Assim, alargar o nimero de participantes no mercado
primario da divida publica e potenciar mecanismos de poupanga de longo prazo, Seguros, com
rentabilidades atractivas, bem como a sua respectiva liquidez no mercado secundario, afiguram-se
como prioridades do Governo.

Terceiro, visa-se melhorar a gestao das emissoes e criar mecanismos que permitam um controlo e
acompanhamento efectivo do Tesouro antes, durante e apos as emissoes. O devido
acompanhamento e a acurada disciplina das emissées tém implicagdes positivas na determinagao
da estrutura temporal das taxas de juro e na estruturagao da politica monetaria.

Por Ultimo, prevé-se, em ruptura com o regime anterior, a faculdade da Direcao Geral do Tesouro emitir
instrugdes técnicas que regulam a microestrutura do mercado do mercado da divida publica,
remetendo-se para 0 Banco Central/Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios, aspetos
operacionais de realizacao de leilao, de liquidacao financeira e de consulta.

Havendo a Central de Liquidacdo e Custodia de Valores Mobilidrios escriturais e a Agéncia Nacional
de Codificacao, funcional e devidamente regulamentadas, deixa de fazer sentido a centralizagdo do
registo da titularidade no Banco Central.
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0 alargamento do acesso ao mercado primario torna-se consequente a existéncia da admissao a cotagao
versando a liquidez e a formulagao transparente dos pregos no mercado secundario organizado.
Assim, no uso da faculdade conferida pela alinea aJ do n2 2 artigo 2032 da Constituigao, 0 Governo

decreta 0 seguinte:
Artigo 12
Objecto e ambito
1. 0 presente diploma estabelece o regime juridico das Obrigagdes do Tesouro.

2. 0 presente diploma nao se aplica as decisdes do Conselho de Ministros que aprovam a
contratacao de empréstimos durante 0 ano orgamental em curso, nem prejudica as condigoes
dos empréstimos ja contraidos ou a contrair durante 0 mesmo periodo.

Artigo 2¢
Nocao

As Obrigagées do Tesouro s&o valores mabilidrios escriturais representativos de empreéstimos de

médio e longos prazos da Republica de Cabo Verde, denominados em moeda com curso legal em

Cabo Verde ou noutra livremente convertivel.

Artigo 3¢
Referenciagao e Valor nominal

As Obrigagbes mencionadas no artigo anterior sao referenciadas pelo codigo International

Securities Identification Number (ISIN) e o valor nominal unitario das obrigacdes do Tesouro é fixado

em instrugtes técnicas da Direcao Geral do Tesouro.

Artigo 4@
Emissao e colocagao
1. A Diregao Geral do Tesouro, ouvido o Banco de Cabo Verde, define a ficha técnica com as

condigdes de emissao de cada série, nomeadamente 0 montante, a modalidade da taxa de juro, a
data de reembolso entre outras especificagdes.

2. Nao ha emissdes de montante inferior a 1 {um) milhao de escudos, ou valor equivalente.

3. As Obrigagoes do Tesouro sdo colocadas em sessoes de mercado realizadas com essa finalidade
através do Banco de Cabo Verde, que age em representacao do Estado.
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. Acolocagao de Obrigagoes do Tesouro pode ser direta ou indireta, realizando-se por leilao ou por
oferta de subscrigdo limitada a uma, algumas ou a um consorcio de instituigdes devidamente
autorizadas.

. A colocagao através de leilao pode ser realizada por prego uniforme ou discriminatorio, com
lances competitivos e nao competitivos, conforme especificado na ficha técnica de cada
emissao.

. Tém acesso direito aos leildes com lances competitivos as instituicoes de crédito e outras
entidades de direito publico ou privado devidamente autorizadas por despacho do membro do
Governo responsavel pela area das Finangas, ouvido o Banco de Cabo Verde, a subscrever
ObrigagGes do Tesouro.

. Podem participar diretamente nos leildes nao competitivos pessoas coletivas ou singulares,

nacionais ou estrangeiras, através de instituicoes de crédito ou outras entidades autorizadas a

exercer atividades de intermediagao financeira.

Artigo 5°
Taxa de juro

. As obrigages do Tesouro t8m um cupao semestral, com uma taxa de juro fixa ou variavel.

. Em cada sessdo de colocacado, a taxa a que as Obrigagbes do Tesouro sao colocadas é
determinada em funcdo da procura em todos os lances, considerando os montantes e
respectivas taxas de rendimento propostas, ou € previamente fixada por despacho do Membro do
Governo responsavel pela area das Finangas.
Artigo 62
Reembolso e recompra

. 0 reembolso das Obrigagdes do Tesouro e 0 pagamento dos respetivos juros efetuam-se ao par,
nas respetivas datas de vencimento, salvo se as condigdes especificas do empréstimo admitirem
0 seu reembolso antecipado, pelo valor total ou parcial.
. A Direcao Geral do Tesouro pode proceder a recompra de Obrigagdes do Tesouro em mercado
secundario.
Artigo 7@
Fungibilidade
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. As Obrigagdes do Tesouro com caracteristicas idénticas de cupdo e data de vencimento sao
fungiveis entre si e integram uma mesma categoria.

. A Direcao Geral do Tesouro pode admitir como fungiveis outro tipo de empréstimos com
categorias de Obrigagbes do Tesouro, desde que se encontrem preenchidos 0s requisitos
previstos no numero anterior e a natureza e as condigdes contratuais do empréstimo o
permitam.

Artigo 8¢
Prazo
As Obrigagdes do Tesouro sdo emitidas por prazo igual ou superior a 1 (um) ano e nao superior a 30
(trinta) anos.

Artigo 9¢
Registo e liquidagao
. O registo das Obrigacoes do Tesouro e a liquidacao fisica das operagdes relacionadas com estes

valores efetuam-se através da Central de Valores Mobiliarios, sob a supervisao da Auditoria Geral
do Mercado de Valores Mobiliarios.

. 0 reembolso das Obrigagdes do Tesouro e 0 pagamento dos respetivos juros sao efetuados nas
datas de vencimento, nas instituicdes onde se encontrem abertas as contas escriturais, pelo
Banco de Cabo Verde como caixa do Tesouro.

. A Diregdo Geral do Tesouro emite a favor do Banco de Cabo Verde nas datas dos reembolsos e do
pagamento dos respetivos juros, um recibo da importancia das respectivas liguidagées.

. Nas mesmas datas, 0 Banco de Cabo Verde debita a conta da Direcao-Geral do Tesouro pelas
importancias correspondentes.

Artigo 10
Destaque de direitos

. As Obrigacoes do Tesouro podem ser objecto de destaque de direitos (stripping).
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. 0 destaque de direitos traduz-se na separagao do direito ao capital e dos direitos ao pagamento
de juros e deve ser autorizado pelas condigdes especificas do empreéstimo.

. Cada um dos direitos referidos no numero anterior constitui, apds a separagao, para todos 0s
efeitos, um valor escritural auténomo.

. As Obrigagoes do Tesouro que tenham sido objecto de destague nos termos do numero 2 podem ser

reconstituidas, recuperando as caracteristicas originarias.

. 0 regime do destaque e a transmissao dos valores destacados, bem como a reconstituicao das

Obrigagoes do Tesouro, s&o regulados por instrugdes da Diregao Geral do Tesouro, ouvida a Auditoria
Geral do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 112
Instrucoes

. A Direcao Geral do Tesouro regula, ouvidos o Banco de Cabo Verde e a Auditoria Geral do Mercado de

Valores Mobiliarios, através de instrucao técnica, o processo de emissao e colocagao das Obrigagoes
do Tesouro, designadamente fixando os critérios de acesso ao mercado primario, estabelecendo o0s
deveres das entidades referidas no niumero 6 do artigo 4.2 e divulgando a lista das entidades que
preencham tais critérios.

A competéncia prevista no numero anterior exerce-se através de instrugdes a publicar no Boletim
Oficial.

Artigo 12¢
Admissao a cotacao em bolsa e transmissao

. As Obrigagoes do Tesouro sdo oficiosamente admitidas a cotagdo na Bolsa de Valores de Cabo

Verde no dia seguinte ao da sua liquidagao fisica e financeira.

. A colocagao e a subsequente transmissao das Obrigagoes do Tesouro efetuam-se nos sistemas
centralizados de valores mobiliarios escriturais.

. As entidades referidas no n2 6 do artigo 4.2 podem também transaccionar as Obrigactes do
Tesouro com 0 Banco de Cabo Verde, de acordo com instrugdes para o efeito divulgadas por este
Banco.

Artigo 13.2
Prerrogativas
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1. As Obrigactes do Tesouro gozam dos privilégios e garantias reconhecidos aos restantes titulos da
divida publica.
2. As Obrigagdes do Tesouro gozam dos beneficios fiscais estabelecidos por lei.
Artigo 149
Inscricao no Orgamento de Estado

Sao inscritas no Orcamento do Estado as verbas indispensaveis- para ocorrer ao servigo da divida
publica regulada pelo presente diploma.
Artigo 159
Responsabilidades

1. A Direcao-Geral do Tesouro é responsavel pelo servico da divida publica constituida nos termos do
presente diploma, sem prejuizo de serem cometidas a instituicdes de crédito ou a outras entidades
ligadas a tarefas administrativas a emissao ou ao servigo de operagdes de Obrigagdes do Tesouro,
para além do previsto nas disposicoes precedentes.

2. 0 controlo e a gestao da mesma divida publica é centralizada pela Diregdo Geral do Tesouro,
competindo a esta ainda publicar as estatisticas relevantes, calendarizar as emissées
semestralmente e, bem assim, emitir as instrugées técnicas que, a cada momento, se mostrem
necessarias ao funcionamento do respetivo mercado.

Artigo 162

Regime subsidiario
A todos os aspetos que nao sejam regulados pelo presente diploma, nem pelas instrugdes produzidas
ao abrigo das habilitacbes por ele conferidas, aplica-se subsidiariamente o Codigo
do Mercado de Valores Mobiliarios, desde que essa aplicagao seja compativel com a natureza
das obrigagodes do tesouro.

Artigo 17¢
Revogacao

E revogado o Decreto-Lei n.2 62/94, de 28 de Novembro.

Artigo 182
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Entrada em vigor

0 presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros.

José Maria Pereira Neves - Cristina Isabel Lopes da Silva Monteiro Duarte

Promulgado em 1 de Dezembro de 2009. Publique-se.

0 Presidente da Republica, PEDRO VERONA RODRIGUES PIRES
Referendado em 4 de Dezembro de 2009.

0 Primeiro-Ministro, José Maria Pereira Neves

B.0. n.2 47 —| Série, de 14 de dezembro de 2009
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