(Eb)
BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Néo dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

Regulamento n.2 1/2006, de 18 de Outubro
Regula as receitas e encargos dos Organismos de Investimento Coletivo

Com o intuito de dar cumprimento ao disposto no Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, que
regula os Organismos de Investimento Coletivo;
0 Banco de Cabo Verde, através da Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios, determina o
sequinte:

CAPITULO |

Disposicoes Gerais
Artigo 1.2
Ambito

1. 0 presente diploma regula, nos termos do disposto no artigo 167° do Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14

de Fevereiro, que aprova os Organismos de Investimento Coletivo, adiante designado OIC, as
seguintes matérias:

a) Receitas e encargos dos organismos de investimento Coletivo;

b) Avaliagao dos ativos dos organismos de investimento Coletivo e célculo do valor das unidades
de participacao;

c) Contetdo dos documentos constitutivos do organismo de investimento Coletivo.

2. Quando nao se disponha diversamente, as normas do presente regulamento aplicam-se aos
organismos de investimento Coletivo previstos nas alineas aJ e bJ do niimero 2 do artigo 1.2 do
Decreto-lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro.

CAPITULO Il
Receitas e encargos dos organismos de investimento Coletivo
Artigo 2°
Comissao de gestao

1. Nos fundos de investimento mobilidrio os custos de avaliacao dos ativos estdo compreendidos no
ambito da comissao de gestao.

Pagina 1de 23



()
BOLSA pE VALORES
CABO VERDE

Néo dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

2. A comissdao de gestdo pode incluir uma componente variavel, desde que 0s documentos
constitutivos do organismo de investimento Coletivo identifiguem objetivamente essa
componente, 0 parametro de referéncia, 0 método de célculo e a data de cobranga.

3. A componente varidvel é calculada em fungao da valorizagdo do patrimonio do organismo de
investimento Coletivo em periodos minimos ou multiplos de:

a) Trés meses, tratando-se de fundos de tesouraria ou de fundos do mercado manetario;

b) Doze meses, nos restantes casos.
4. A componente variavel ¢ devida quando, observados os periodos a que se refere 0 ndmero
anterior, a valorizagao da unidade de participagao:
a) E positiva relativamente ao ltima periodo; e
b) E superior ao pardmetro de referéncia definido nos documentos constitutivos do organismo de
investimento Coletivo.
5. A componente variavel nao pode exceder 25% da diferenga positiva de valorizagado do patriménio
do Organismo de investimento Coletivo face ao pardmetro de referéncia.

6. O parametro de referéncia cumpre o disposto no artigo 71° do Decreto-Lei n°. 15/2005, de 14 de
Fevereiro e € coerente com a politica de investimentos e o risco do organismo de investimento
Coletivo.

7. A cobranga da componente variavel da comissao de gestao s6 pode ocorrer apos quantificagao
efectiva do respectivo montante, sem prejuizo do seu reconhecimento periodico no patrimonio do
organismo de investimento Coletivo.

CAPITULO Il
Avaliacao dos ativos e calculo do valor das unidades de participagao
dos Organismos de Investimento Coletivo
Artigo 4°
Principios gerais
1. A metodologia e os critérios relevantes para a avaliagao dos OIC constam expressamente do
regulamento de gestao.
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2. As entidades gestoras adoptam critérios e pressupostos uniformes para efeitos de avaliacao dos
mesmos ativos nas carteiras dos diferentes OIC que gerem.

3. A avaliagdo de ativos estruturados que ndo sejam transaccionados em mercado € efectuada tendo
em consideracao cada componente integrante desse ativo.

Artigo 5°
Momento de referéncia

1. A avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio dos OIC, tendo em vista o calculo do valor da
unidade de participagao, refere-se ao momento da avaliagao indicado no regulamento de gestao
para efeitos da determinagao dos precos aplicaveis e da composicao da carteira.

2. Em derrogagao ao numero anterior, podem as entidades gestoras nao considerar para efeitos da
composicdo da carteira, relativamente as operacoes realizadas em mercados estrangeiros, as
transacgoes efectuadas no dia a que se refere a respetiva avaliagao.

Artigo 6°
Avaliagao de valores admitidos a negociagao em mercado regulamentado
1. A avaliagao dos valores admitidos a negociagdo em mercado regulamentado € feita diariamente e

corresponde aos pregos praticados nos mercados em que Se encontrem admitidos a negociagao,
reportados ao momento de referéncia, de acordo com o disposto nos nimeros seguintes.

2. Encontrando-se admitidos a negociagdo em mais do que um mercado regulamentado, o valor a
considerar reflete 0s pregos praticados no mercado que apresente maior quantidade, frequéncia
e reqularidade de transacgoes.

3. As entidades gestoras definem nos documentos constitutivos dos OIC os critérios adotados para
a avaliacao dos ativos admitidos a negociagao em mercado regulamentado, de entre as seguintes
possibilidades:

a) 0 ultimo preco verificado no momento de referéncia;
b) 0 prego de fecho ou prego de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado em
que os valores se encontrem admitidos a negociagao.

4. Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, podem ainda ser considerados para efeitos de avaliagao, caso 0S pregos
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praticados em mercado nao sejam considerados representativos, 0s pregos resultantes da
aplicacao dos critérios referidos no n.2 3 do artigo seguinte.

5. Aos valores admitidos a negociagdo em mercado regulamentado que ndo sejam
transaccionados nos 15 dias que antecedem a respectiva avaliagao aplica-se o disposto no
artigo seguinte.

Artigo 7°
Avaliacao de valores nao admitidos a negociagao em mercado regulamentado

1. A avaliagao de ativos nao admitidos a negociagao em mercado regulamentado processasse com
uma periodicidade minima quinzenal.

2. Os critérios de avaliagao de ativos nao admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, a
fixar pela entidade gestora, consideram toda a informacgao relevante sobre o emitente e as
condigdes de mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagcao, e tm em conta o
presumivel valor de realizagao desses ativos.

3. Para efeitos do numero anterior, a entidade gestora adopta critérios que tenham por base o valor
das ofertas de compra firmes ou, na impossibilidade da sua obtencéo, o valor médio das ofertas
de compra e de venda, difundidas através de entidades especializadas, que nao se encontrem em
relagao de dominio ou de grupo com a entidade gestora.

4. Na impossibilidade de aplicagao do referido no ndmero anterior, as entidades gestoras recorrem
a modelos de avaliagdo utilizados e reconhecidos geralmente nos mercados financeiros,
assegurando- se que 0s pressupostos utilizados na avaliagao reflectem os valores de mercado.

5. A avaliagao, nos termos do numero anterior, pode ser efectuada por entidade subcontratada pela
entidade gestora, desde que:

a) Tal situagao se encontre prevista no regulamento de gestao do OIC;
b) A entidade gestora defina e examine periodicamente os pressupostos dos modelos de
avaliagdo utilizados.

6. Tratando-se de valores mobiliarios em processo de admissao a um mercado regulamentado,
podem as entidades gestoras adoptar critérios que tenham por base a avaliagdo de valores
mobiliarios da mesma espécie emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a
negociagao, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.
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7. Excepcionalmente, quando circunstancias extraordinarias de mercado justifiguem, as entidades
gestoras podem adoptar critérios diferentes dos estabelecidos nos documentos constitutivos, desde
que previamente autorizado pelo Banco de Cabo Verde.

Artigo 8°
Calculo do valor liquido global do 0IC

1. 0 valor liquido global do OIC é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de
comisses e encargos suportados até ao momento de avaliagdo da carteira.

2. A dedugao a que se refere 0 nimero anterior é processada sequencialmente, da seguinte forma:

a) Deducdo ao patriménio do OIC de todos os encargos legal e regulamentarmente previstos e
identificados no regulamento de gestao, com excepgao dos referentes a comissao de gestao,
comissao de dep0sito e taxa de supervisao;

b) Dedugao, em simultaneo, da comissao de gestao e deposito ao patriménio liquido do OIC e

¢) Dedugao ao patriménio do OIC, liquido de outros encargos, da taxa de supervisao devida ao Banco
de Cabo Verde.

Artigo 9°
Erros de valorizagao do patrimonio do OIC

1. As entidades gestoras procedem, por sua iniciativa, ao ressarcimento dos prejuizos sofridos pelos
participantes em consequéncia de erros ocorridos no processo de valorizagao do patrimonio do
0IC, no calculo e na divulgacao do valor da unidade de participacao que lhe sejam imputaveis,
sempre que:

a) A diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efectivamente utilizado nas
subscricOes e resgates seja igualou superior, em termos acumulados, a 0,5%; e
b) 0 prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 500 Escudos.

2. As entidades gestoras ressarcem igualmente os participantes lesados, nos termos referidos no

numero anterior, em virtude de erros ocorridos na realizagao de operagdes por conta do 0IC ou

na imputacao das operagoes de subscricao e resgate ao patrimonio do OIC, designadamente pelo
intempestivo processamento das mesmas.

3. Para efeitos da alinea a) do n.2 1 concorrem todos os erros que ndo se encontrem regularizados a
data da ultima situagéo de erro detectada.
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4. Os montantes devidos nos termos dos nimeros anteriores sao pagos aos participantes lesados
no prazo maximo de 30 dias apos a detecgao e apuramento do erro, a menos que outra data seja
fixada pelo Banco de Cabo Verde, sendo tal procedimento individualmente comunicado aos
participantes dentro daquele prazo.

5. A observancia do disposto nos nimeros anteriores nao prejudica o exercicio do direito de
indemnizacao que seja reconhecido aos participantes nos termos gerais, nomeadamente quanto
a cobranga de juros compensatorios.

6. As entidades gestoras compensam sempre 0s OIC, no prazo referido no n° 4, pelos prejuizos
sofridos em resultado de erros ocorridos na valorizagao do patrimonio do OIC, no calculo ou na
divulgagao do valor da unidade de participagao ou na afectagao das subscrigoes e resgates, que
lhes sejam imputaveis.

Artigo 10°
Informacao sobre a valorizagao do patrimonio e das unidades de participagao

Sem prejuizo do disposto no n.2 1 do artigo 4°, as entidades gestoras mencionam no relatorio de
gestao dos relatorios e contas dos OIC os critérios e metodologias adopta dos e 0s pressupostos
utilizados para a valorizagdo das diferentes categorias de ativos que integrem a carteira, com
especial destaque para os valores ndo cotados ou equiparados.

Em nota anexa aos relatorios e contas dos 0IC, as entidades gestoras dao publicidade aos
montantes pagos aos 0IC e aos participantes com caracter compensatorio, decorrentes  da

aplicagao do disposto no artigo anterior.

3

As entidades gestoras divulgam, até ao 10° dia util apos a detecgdo e apuramento do erro e através
dos meios utilizados para divulgacao do valor da unidade de participacao, a informagéo constante do
Anexo | que faz parte integrante do presente regulamento, bem como a medida em que 0S
investidores podem ser ressarcidos por eventuais prejuizos sofridos.

. As entidades gestoras mantém actualizado um registo, com um historico minimo de cinco anos, dos

critérios e pressupostos utilizados na avaliagao das diferentes categorias de ativos que integram o
patrimanio dos QOIC.

CAPITULO IV
Conteudo dos documentos constitutivos do organismo de investimento Coletivo
Artigo 11°
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Regras de elaboragao do regulamento de gestao e prospecto completo

1. A entidade gestora elabora, para cada OIC aberto, o prospecto completo em conformidade com o
disposto no Anexo Il que faz parte integrante do presente regulamento.

2. A entidade gestora elabora, para cada 0IC fechado, o regulamento de gestao em conformidade com
o disposto na Parte | do Anexo Il do presente Regulamento, atendendo as especificidades legais e
regulamentares previstas para os 0IC fechados, designadamente no n.2 3 do artigo 412 do Decreto-
Lei n.2.15/2005 de 14 de Fevereiro.

3. Para efeitos da comunicagdo prevista no n.2 4 do artigo 42° do Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de
Fevereiro, € enviada aos participantes uma versao atualizada do prospeto simplificado, com o devido
destaque das alteragoes.

Artigo 12°
Regras de elaboragao do prospecto simplificado

1. A entidade gestora elabora, para cada 0IC aberto, o prospecto simplificado utilizando uma linguagem
clara, sintética e facilmente compreensivel para o investidor comum, contendo a informagao e em
conformidade com o modelo constante do Anexo Il que faz parte integrante do presente
regulamento.

2. 0 Banco de Cabo Verde pode determinar a introdugdo de informagdes adicionais ou autorizar a
excluséo de informagOes previstas no numero anterior, tendo em conta as especiais caracteristicas
do OIC.

3. 0 conteudo do prospecto simplificado observa uma total correspondéncia de substancia com o
prospecto completo, ndo podendo contrariar ou maodificar o conteddo deste dltimo.

4. Relativamente a cada agrupamento de OIC é elaborado um Unico prospecto simplificado, que
contém uma parte geral concentrando a informagao comum a todo o agrupamento, incluindo uma
mencao relativa as suas especialidades de regime, nomeadamente quanto a subscrigao e resgate
simultdneos de unidades de participagao dentro do agrupamento, e uma parte especial contendo
toda informagao especifica de cada OIC.

5. Os prospectos simplificados dos OIC que prevejam investir mais de 30% do seu valor liquido global
noutros 0IC contém, além dos elementos previstos no artigo seguinte, informagao sobre:

a) A opgéo tomada pela entidade gestora na escolha dos 0IC objecto de investimento, bem como
uma breve referéncia as politicas de gestao respectivas;
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b) 0 fato de, para além da comissao de gestdo cobrada no ambito do OIC, serem suportadas
indiretamente comissdes de gestao nos 0IC participados.
Artigo 13°
Taxa global de custos

1. Ataxa global de custos, adiante designada TGC, de um OIC consiste no quociente entre a soma da
comissao de gestao, comissao de deposito, taxa de supervisao, custos de auditoria e outros
custos operacionais de um OIC previstos no Anexo IV que faz parte integrante do presente
regulamento, excluindo os custos de transacgao, num dado periodo, e 0 seu valor liquido global
médio nesse mesmo periodo.

2. Os prospetos simplificados contém a TGC relativa ao ano civil imediatamente anterior, apurada
com referéncia a 31 de Dezembro, devendo o seu calculo ser validado pelo auditor do OIC.

3. 0s 0IC referidos no n.2 5 do artigo 12° calculam e apresentam no prospecto simplificado uma TGC
que tem em consideracao as TGC dos OIC em que investiram.
Artigo 14°
Atualidade

1. As entidades gestoras actualizam a informagao contida no prospecto simplificado sempre que
introduzam alteragcdes ao prospecto completo que versem sobre matéria incluida no prospecto
simplificado, devendo, para este efeito, submeter a aprovagao do Banco de Cabo Verde o projecto de
prospecto simplificado actualizado, em cumprimento do disposto no n.2 1 do artigo 38° do Decreto-
Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro.

2. As entidades gestoras actualizam o prospecto simplificado até ao final do més de Margo de cada
ano, em particular no que respeita a informagao prevista no artigo anterior, a rendibilidade e risco
historicos e ao regime fiscal aplicavel, enviando um exemplar actualizado ao Banco de Cabo Verde
até ao 5° dia Util do més seguinte.

3. A atualizagao do prospeto simplificado nos termos do nimero anterior nao depende de
aprovacao do Banco de Cabo Verde.
Artigo 15°
Entrada em vigor

0 presente regulamento entra em vigor na data da sua publicagao no Boletim Oficial.
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Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiligrios, na Praia, aos 22 de Maio de 2006. - O Auditor
Geral, Valentim Almeida Pinto

ANEXO |

Modelo de divulgacao de erros ocorridos na determinacao de valor das unidades de
participacao

(Informacao prevista no artigo 102 do Regulamento dos Organismos de Investimento
Coletivo)
DESIGNACAO DA ENTIDADE GESTORA:
DESIGNACAQ DO 0ICVM
COD. 0ICVM
DESCRICAQ DO ERRO:

Evolugao do valor da UP

Data Valor corrigido Valor utilizado
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ANEXO 11
Modelo de Prospecto Completo

(Informagao prevista no artigo 11° do Regulamento dos Organismos de Investimento
Coletivo)

PROSPETO COMPLETO
[*Denominagao completa do 0IC’]
(Data)

A autorizagao do 0IC significa que o0 Banco de Cabo Verde considera a sua constituigao conforme
com a legislagao aplicavel, mas nao envolve da sua parte qualquer garantia ou responsabilidade
guanto a suficiéncia, veracidade, objectividade ou actualidade da informagao prestada pela
entidade gestora neste prospecto, nem qualquer juizo sobre a qualidade dos valores que integram
0 patrimonio do OIC.

PARTE |
Regulamento de gestao do OIC
CAPITULO |
Informacoes gerais sobre o 0IC, a sociedade gestora e outras entidades
1. 00IC
- Denominagao do 0IC
- Tipo de OIC

- Data de autorizagao da constituicao do OIC pelo Banco de Cabo Verde
- Duracéo do OIC e data de constituicao do 0IC
- Data da ultima atualizagcdo do regulamento de gestao
- NUmero de participantes do OIC
2. A Entidade Gestora
- Denominacgao e sede da sociedade gestora

- Tipo e capital subscrito e realizado da sociedade gestora
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- Data de constituicao da sociedade gestora e data de autorizagao
- Obrigacdes/funcoes da sociedade gestora
3. 0 Depositario
- Denominagao e sede do depositario.
- Obrigagoes/funcdes da entidade depositaria: indicacdo detalhada das fungdes e obrigagoes
inerentes da entidade depositaria, no exercicio da sua actividade

4. As Entidades Comercializadoras
- ldentificagdo das Entidades Comercializadoras
- ldentificagdo dos meios de comercializagao

5. Os Avaliadores (para fundos de investimento imobiliario)
- Identificagao dos Avaliadores de imoveis

6. As Entidades Subcontratadas
- ldentificagdo das Entidades Subcontratadas
- |dentificagao dos servigos objecto de subcontratagao

CAPITULO II
Politica de investimento do patrimonio do OIC e politica de rendimentos 1.1.
Politica de investimento do OIC

- |dentificagao do objectivo (ex: rendimento/valorizacao), tipo de OIC em causa e estratégia de
investimento;

- Identificagao do tipo de ativos/iméveis e de instrumentos financeiros que compdem a carteira
e respectivos limites percentuais;

- 0 nivel de especializagao do 0IC, designadamente, em termaos sectoriais ou geograficos.

- 0s 0IC que pretendam recorrer a possibilidade de investimento prevista nos n.2s 10 e 11 do
artigo 67° do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo Decreto-Lei n.2. 15/2005, de 14 de
Fevereiro, devem identificar expressamente 0s emitentes em que pretendam investir mais de
35% do valor liquido global do OIC e incluir uma mengao que evidencie a especial natureza da
sua politica de investimentos.

1. 2. Mercados
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- As sociedades gestoras devem indicar os mercados onde efectivamente tenham intengao de

investir por forma a nao desvirtuar a objectividade de politica de investimentos. Quanto a
mercados onde pretendam investir esporadicamente, deve ser expressamente referido esse
facto, com a indicagdo de que tal investimento se limitara a uma percentagem, resi-dual, do
valor global do 0IC;

- Quanto aos mercados referidos na alinea a) do n.2 1 do artigo 63° do Regime Juridico dos 0IC
aprovado pelo Decreto-- lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, devem ser indicados os mercados
regulamentados nos quais 0s valores mobiliarios se encontram admitidos a negociagao e nao
necessariamente 0s mercados nos quais os valores sao efetivamente transacionados;

-Se 0o mesmo valor mobiliario estiver admitido a negociagdo em mais de um mercado

regulamentado apenas € necessario indicar 0 mais importante, em termos de liquidez.

1.3. Benchmark (parametro de referéncia)
- Nos casos em que seja adoptado um pardmetro de referéncia (indice, taxa ou outro), devem ser
explicadas, sucintamente, as caracteristicas do mesmo.
- No caso particular dos OICVM de indice, deve ainda ser claramente identificado o indice
reproduzido bem como as suas principais caracteristicas.
14. Limites legais ao investimento
Devem ser indicados os limites legais e regulamentares ao investimento, com as especialidades
consoante o tipo de OIC em causa e ainda os limites as aplicagdes em valores emitidos por uma
mesma entidade, constantes do artigo 67° do Regime Juridico dos OIC aprovado pelo Decreto-Lei
n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro.
1.5. Caracteristicas especiais dos 0IC
Sempre que aplicavel, devem ser evidenciadas as caracteristicas especiais do 0IC em fungao da
composigao da carteira ou das técnicas de gestdo da mesma, designada mente a sua elevada
volatilidade.
. Instrumentos financeiros derivados
Identificar:
- Os objectivos da sua utilizagao: cobertura de risco e/ou outros- objectivos de adequada gestao
- 0 tipo de operacoes a realizar
- Os limites maximos de utilizagao
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- Aincidéncia no perfil de risco

3. Avaliagao dos ativos

3.1. Momento de referéncia da avaliagao:
Indicagdo do momento relevante para efeitos:
- Da avaliagao dos ativos gue integram o patrimanio do 0IC
- Da determinagdo da composigao da carteira que deve tendencialmente ter em conta todas as

transacgoes efectuadas até esse momento

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da UP
Indicagao detalhada dos critérios adaptados, consoante o tipo de ativos.

4 Exercicio dos direitos de voto
Se aplicavel, deve ser indicada a politica geral da entidade gestora relativa ao exercicio dos
direitos de voto inerentes as acgoes detidas pelo 0IC.

5. Comissoes e encargos a suportar pelo 0IC
Devem ser mencionados todos os encargos a suportar pelo OIC, através da inclusdo de uma
tabela de custos (na qual se distinguem os encargos suportados directamente pelo investidor e
0s que sdo encargos do OIC) e da Taxa Global de Custos (TGC) apresentada nos termos do
disposto no artigo 13° do presente Regulamento

5.1. Comissao de gestao

- Valor da comissao: quando o valor da comissao nao corresponda a uma taxa fixa, deve ser
indicado o valor percentual maximo que tal comissao pode atingir;

- Modo de célculo da comisséo: o calculo da comissao deve ser feito diariamente, devendo ser
indicados com detalhe todos os critérios de que depende o calculo da comissao;

- Condigoes de cobranga da comissao: periodicidade de cobranga.

- Nos casos em a comissdo de gestao esteja indexada a parametros de referéncia de mercado
(indice, taxa ou outro), devem ser explicadas, sucintamente, as caracteristicas do mesmo.

5.2. Comissao de depasito

- Valor da comisséao;

- Modo de célculo da comissao;

- Condigdes de cobranga da comissao.
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9.3. Outros encargos

- Devem ser indicados outros encargos cobrados directamente ao 0IC, como sejam as despesas
com a compra e venda de valores do OIC e outras inerentes a sua gestao. (ex., co-missoes de
bolsa e corretagem, custos de auditoria ou encargos legais e fiscais e despesas relacionadas
com a utilizacao de instrumentos financeiros a prazo);

- No caso dos fundos imobiliarios, elencar os respetivos custos tipicos;

Exs: custos de conservagao e manutengao dos ativos, custos relacionados com a compra venda e
arrendamento dos ativos, custos de mediagao imobiliaria, custos decorrentes das avaliagoes
obrigatorias;

- Referir que existem encargos que estdo necessariamente excluidos (ex. remuneragdo de
consultores ou subdepositarios)

. Regras de determinagao dos resultados do OIC e da sua afectagao
. Politica de rendimentos

Indicacao de que se trata de um OIC de capitalizacdo ou de distribuigao; neste caso, deve ainda
indicar-se:

- 0s montantes objeto de distribuigdo (total ou parcial);

- Os critérios;

- Periodicidade desta distribuigao.

CAPITULO 11l
Unidades de participacao e condigoes de subscricao e resgate
1. Caracteristicas gerais das unidades de participacgao 1.1. Definigao
1.2. Forma de representacao
2. Valor da unidade de participagao
2.1. Valor inicial
2.2. Valor para efeitos de subscrigao
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2.3. Valor para efeitos de resgate
3. Condigoes de subscrigao
3.1. Minimos de subscrigao
- Indicacdo do montante ou do numero de unidades de participagao, distinguindo entre
subscrigao inicial e seguintes;
- No caso de existéncia de planos de subscrigao, deve ser dada informagao detalhada sobre o
funcionamento dos mesmos.
3.2. Comissoes de subscrigao
3.3. Data da subscrigao efectiva
4. Condicoes de resgate
4. Comissoes de resgate
42. Pré-aviso
4.3. Caso aplicavel, devem ainda ser identificadas as condigoes de transferéncia de unidades de
participagao do OIC.
CAPITULO IV
Direitos e obrigagoes dos participantes
Devem ser claramente indicados os direitos dos participantes referindo, nomeadamente, que tém
direito a:
- Receber o prospecto simplificado antes da subscrigao do 0IC, qualquer que seja a modalidade de
comercializagao do 0OIC;
- Obter o prospecto completo, sem qualquer encargo junto da entidade gestora, do depositario e das
entidades colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagao do OIC;
- Consultar os documentos de prestacao de contas do OIC, que serdo enviados sem encargos aos
participantes que o requeiram;
- Subscrever e resgatar as unidades de participacao nos termos da lei e nas condigdes constantes
do regulamento de gestao do 0IC;

- Receber a sua quota parte do 0IC em caso de liquidagao do mesmo;

- Ser ressarcidos pela sociedade gestora dos prejuizos sofridos sempre que, em consequéncia de
erros imputaveis aquela ocorridos no processo de valorizagdo e divulgagao do valor da unidade
de participacao, a diferenga entre o valor que deveria ter sido apurado de acordo com as
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normas aplicaveis e o valor efectivamente utilizado nas subscriges e resgates seja igualou
superior a 0,5% do valor da unidade de participagdo, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizagao que Ihe seja reconhecido, nos termos gerais de direito.
Deve ser feita uma mengdo ao fato de que a subscrigao de unidades de participagao implica a
aceitacao do regulamento de gestdo e confere a entidade gestora os poderes necessarios para
realizar os actos de administragao do OIC.

CAPITULO V
Condigoes de liquidacao do OIC e de suspensao da emissao e do resgate de unidades de
participacao
1. Liquidacao do 0IC
- Devem ser claramente indicadas as condigoes de liquidagao do OIC, quando realizada por
decisdo da sociedade gestora, devendo ser expressamente referido o prazo aplicavel para
efeitos de pagamento do produto da liquidagao;
-Mengdo informando que a decisdao de liquidagao determina a imediata suspensao das
subscricOes e dos resgates do 0IC;
- Mencao, se aplicavel, esclarecendo que os participantes nao podem pedir a liquidagao do OIC.
2. Suspensao da emissao e do resgate das unidades de participacao
Devem ser claramente indicados 0s casos em que a sociedade gestora, por sua iniciativa,
suspenda as operagoes de subscri¢ao e de resgate das unidades de participagao e quais 0S Seus
efeitos.
PARTE Il

Informacao exigida nos termos do Anexo Il previsto no artigo 40° do regime juridico dos
0IC aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro

CAPITULO |
Outras informacgoes sobre a entidade gestora e outras entidades
1. Qutras informagoes sobre a entidade gestoral
a) Orgaos sociais:

- Orgao de Administracao;

- Orgao de Fiscalizacao;

- Mesa da Assembleia Geral;
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- Principais funcdes exercidas pelos membros do Orgdo de Administracao fora da entidade
gestorg;

bJRelagoes de grupo com outras entidades [depositério, entidades colocadoras, consultores e
ou-tros prestadores de servigos] e identificacdo do grupo econémico a que pertencem, se for
caso;

¢) Outros 0IC geridos pela entidade gestora de acordo com o Mapa A;

d] Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao OIC.

. Consultores de Investimento

Identificagdo dos consultores de investimento e dos elementos essenciais do respectivo contrato

de prestagao de servigos que possam interessar aos participantes.

. Auditor ou Revisor Oficial de Contas

Identificagao do Auditor do OIC ou do Revisor Oficial de Contas

. Autoridade de Supervisao do 0IC

Identificagao da autoridade de supervisao.

CAPITULO Il

Divulgagao de informagao

. Valor da unidade de participacao

aJ Referir que o valor didrio das unidades de participagao é divulgado em todos os locais e
através dos meios utilizados para a comercializacao a distancia do OIC (designadamente, a
INTERNET);

b] Destacar que é ainda publicado diariamente através de um dos meios de divulgagao previstos
no n.2 1do artigo 43° do Regime Juridico dos QIC aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14
de Fevereiro (indicar o meio de publicagao escolhido).

. Admissao a negociacgao

Caso aplicavel, indicacao do(s) mercado (s) onde as unidades de participacao se encontram

admitidas a negociagao ou da previsao dessa mesma admissao.

. Consulta da carteira do OIC

Mencionar que a composigao da carteira do OIC é publicada mensal ou trimestralmente,

conforme o caso, através de um dos meios de divulgagao previstos no n.2 1 do artigo 43° do
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Regime Juridico dos 0IC aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro (indicar o meio
de publicagao escolhido).
4. Documentagao do 0IC

aJ Indicagdo dos locais e meios nos quais os documentos relativos ao OIC se encontram
disponiveis.

b] Quanto aos documentos de prestacado de contas, anual e semestral, indicacao de que sera
publicado (indicando o0 prazo) um aviso num dos meios de divulgago previstos no n.2 1do
artigo 43 do Regime Juridico dos OIC aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de
Fevereiro (indicar o meio de publicacdo escolhido), dando conta de que se encontram &
disposicao para consulta em todos os locais e meios de comercializagao e que 0S mesmos
poderao ser enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

4. Contas do 0IC
Mencao de que as contas anuais e semestrais dos 0IC s&o encerradas, respetivamente, com
referéncia a 31 de Dezembro e a 30 de Junho e de que serao disponibilizadas, no primeiro caso,
nos trés meses seguintes e, no segundo, nos dois meses seguintes a data da sua realizagao.
CAPITULO Il
Evolugao historica dos resultados do 0IC
aJ Rendibilidade e risco histaricos, os quais sao apresentados através de representagao grafica da
evolugao do valor da unidade de participacao e da rendibilidade do OIC nos ultimos dez anos civis
0u, caso nao seja aplicavel, nos anos civis completos desde o seu inicio da atividade, bem como
da quantificagao das rendibilidades obtidas e do nivel de risco verificado nos mesmos periodos.
b] Mencao esclarecendo que os dados que serviram de base ao apuramento da rendibilidade e risco
historicos sao fatos passados que, como tal, poderao nao se verificar no futuro e nota explicativa
sobre os niveis de risco.
CAPITULO IV
Perfil do investidor a que se dirige o 0IC
Caraterizar o perfil do investidor a que o OIC se dirige, devendo ser indicadas as caracteristicas do
investidor que melhor se ajustem ao investimento no 0IC, designadamente o seu nivel de aversao ao
risco e tolerancia pelas oscilagdes do valor do capital investido, o seu prop6sito de investimento,
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como sejam, a liquidez, a rendibilidade ou os beneficios fiscais, e, ainda, o periodo de investimento
aconselhado.

CAPITULO V
Regime fiscal
0 prospecto completo deve conter, detalhadamente, todo o regime fiscal aplicavel ao OIC e ao
participante.
1. No que ao OIC respeita, devera ser evidenciado o regime de tributagao aplicavel, destacando-se a
fiscalidade inerente aos valores em que efectivamente investe ou pode investir.
2. No que ao participante respeita, deve ser explicitado qual o regime aplicavel de acordo com a sua
categoria.

MAPA A
OIC geridos pela sociedade gestora a 31 de Dezembro de ...
Denominagdo  [Tipo Politica de VLGF N.2

investimento participantes
A
B
C
D
E
F
G
H
N.2 total de OIC - - Valor total -
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ANEXO I
Modelo de Prospecto Simplificado1

(Informagao prevista no artigo 12° do Regulamento dos Organismos de Investimento Coletivo)

PROSPETO SIMPLIFICADO

Tipo e Duragéo

Tipo e Duragéo do OIC

Entidade Gestora

Identificacdo da entidade gestora, e do grupo financeiro a que pertence

Consultores de Investimento

Identificagdo dos consultores de investimento do 0IC

Banco Depositario

Identificagdo do depositério

Entidades Comercializadoras

Identificagdo das entidades comercializadoras e respectivos locais e meios de
comercialigdo do 0IC

Avaliadores

Identificagao, para os fundos imabiliarios, dos avaliadores de imaveis

Auditor

Identificagao dos auditores do 0IC

Autoridade de Supervisao

Identificagdo da autoridade de superviséo

Politica de Investimento

Descrigdo sucinta da politica de investimento da 0IC

Risco Associado aos Investimentos

Riscos associados aos investimentos do 0IC, evidenciando 0s mais relevantes
tendo em conta o tipo de OIC (ex: risco de variagdo de preco, risco de crédito,
risco de taxa de juro, risco cambial ou risco pais). Caso o 0IC invista em in-
strumentos finaceiros derivados com o intuito diferente da cobertura de risco,
mencao de destaque que explicite 0 acréscimo de risco associado a esse
facto.
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Perfil do investidor a que o OIC se dirige, devendo ser indicadas as
caracteristicas do investidor gue melhor se ajustem ao investimento
no 0OIC, designadamente o seu nivel de aversao ao risco e tolerancia
pelas oscilagdes do valor do capital investido, o seu propdsito de in-
vestimento, como sejam, a liquidez, a rendibilidade ou os beneficios

fiscais, e, ainda, 0 periodo de investimento aconselhado

Perfil do Investidor

Evolugéo da Unidade de Participagéo:
Representagdo grafica da evolugdo do valor da unidade de participagido (Gltimos 10 anos) e, se aplicavel,

comparativamente ao benchmark do OIC.

Rendibilidade e Risca histaricas:

- Representacao grafica da evolucdo da rendibilidade do OIC (Gltimos 10 anos ou anos civis completos desde o inicio de
actividade do 0IC), utilizando uma escala que represente adequadamente a volati-lidade do OIC.

- Quantificagdo da rendibilidade e do risco, nos mesmos periodos da rendibilidade divulgada.

Adverténcias: Mencdo esclarecendo que os dados que serviram de base ao apuramento da rendibilidade e risco
historicos sao factos passados que, como tal, poderdo nao se verificar no futuro e nota explicativa sobre os niveis de

risco.

Taxa Global de Custos
(TGC)

TGC apresentada nos termos do disposto no artigo 13° e a rotagao
meédia da carteira nos termos do Anexo 4 do presente Regulamento

Tabela de Custos

Tabela de custos nos termos do Anexo 4 do presente Regulamento

Subscricao Modo de determinagdo do valor da unidade de participagdo para efei-
tos de subscrigdo e respectivas condigdes

Resgate Modo de determinagédo do valor da unidade de participagdo para efei-
tos de resgate e respectivas condigdes

Distribuicao Politica de distribuicao de rendimentos do 0IC

de rendimentos

Admissao a cotagao

Indicacao dos mercados onde as unidades de participagao se encon-
tram admitidas a negociacao ou previsado dessa mesma admissao, se
for 0 caso

Divulgacao do Valor da UP

Indicacao dos locais e frequéncia de divulgacao do valor da unidade
de participacao

Consulta de outra documen-
tagdo

Locais de consulta de outra documentagao relativa ao OIC, com a
indicacao de que o prospecto completo e os relatorios e contas podem
ser obtidos gratuitamente, mediante simples pedido, antes ou apds a

subscricao

Regime fiscal

Descrigao do regime fiscal aplicavel ao OIC e aos participantes resi-
dentes em territorio nacional
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Contactos Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao 0IC
1. 0 prospeto simplificado tem um maximo de duas paginas, em formato A4, por cada 0IC
2. Se 0 Ole alterou a sua denonlinacao nos ultimos 6 meses, deve incluir-se a denominagao
anterior
ANEXO IV
(Informagéo prevista no artigo 13° do Regulamento dos Organismos de Investimento
Coletivo)

Tabela de custos imputados ao 0IC
Custos Valor %VLGF1

Comissao de Gestao
Componente Fixa

Componente Varigvel

Comissao de Depasito
Taxa de Supervisao
Custos de Auditoria
Outros Custos

TOTAL
TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC)

(1) Média relativa ao periodo de referéncia.

Tabela de custos imputaveis, conforme previsto no regulamento de gestao, ao OIC e participantes
Custos % da Comissaol

Imputaveis directamente ao participante

Comisséo de Subscrigéo

Comissao de Transferéncia

Comisséo de Resgate

Imputaveis directamente ao OIC
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Comissao de Gestao

Componente Fixa
Componente Variagvel

Comissao de Deposito

Taxa de Supervisao
Taxa de Supervisao
Outros Custos

| Caso a comissao varie segundo determinado critério deve 0 mesmo ser explicitado

10.3 - Rotagao média da carteira no periodo de referéncia

Volume de transacges
Valor médio da carteira
Rotacdo média da carteira (%)

0 Auditor Geral, Valentim Almeida Pinto.

B.0. n.2 40 — 11 Série, de 18 de outubro de 2006
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